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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

Comportamlento semanal del precio del cobre
= Hoy el precio del cobre fue de ¢US$/Ib 205,1, registrando un
leve crecimiento de 0,4% respecto del viernes de la semana
anterior. Este incremento se debe a un debilitamiento del ddlar
a nivel global y al incremento de los préstamos de los bancos
comerciales en China. Cabe sefialar que se espera un aumento
de la volatilidad en el precio del cobre para la proxima semana,
dado que el 23 de junio se realizara el referéndum sobre la
permanencia del Reino Unido en la Unién Europea. Un resultado
favorable para su salida podria afectar negativamente a los
commodities y mercados de valores en el corto plazo.

Estados Unidos: FED mantiene la tasa de interés

* La FED decidi6 mantener la tasa de interés entre 0,25% y el
0,50%, en linea con lo esperado, debido a las dudas respecto a
la evolucion del empleo y a la espera del referendo del Reino
Unido respecto a su continuidad en la Unidn Europea.

* El IPC de Estados Unidos subid 0,2% en mayo, ubicandose bajo
el 0,4% registrado en abril. Acumula un incremento de 1% en
los ultimos doce meses, lo que lo mantiene bajo la meta de la
FED de 2% anual.

* Las ventas minoristas aumentaron 0,5% en mayo luego del
incremento de 1,3% en abril, el mayor crecimiento del afio.

China: Repuntan préstamos bancarios
* Los bancos en China incrementaron los nuevos préstamos hasta
¥985.500 millones (US$149.560 millones) en mayo, desde los
¥556.000 millones registrados en abril, superando lo esperado
por el mercado de ¥750.000 millones. Lo anterior se debe a la
decision del Banco Central de China de mantener la politica
monetaria expansiva para impulsar la economia.

* La inversién en activos fijos aumentd 9,6% acumulado a mayo
respecto al mismo periodo de 2015, sin embargo, este dato se
ubico 0,9% bajo lo acumulado entre enero y abril, siendo el
primer registro inferior a 10% desde el afio 2000. El indicador
logré crecer debido a la actividad de las empresas estatales, que
aumentaron en 23,3% la inversion.

* La produccion industrial crecid 6% en mayo respecto al mismo
mes de 2015, al igual que en abril y en linea con lo esperado
por el mercado, sin embargo se desaceleré respecto al 6,8%
registrado en marzo.

* Las ventas minoristas crecieron 10% en mayo respecto al
mismo mes de 2015, dando cuenta de una leve disminucion de
0,1% en relacién al dato de abril.

Eurozona: Incertidumbre ante posible BREXIT
= A menos de una semana de que se realice el referendo en el
Reino Unido, respecto a si el pais se mantiene o no en la Unidn
Europea, el Ultimo sondeo realizado por la empresa TNS, entre
el 7 y el 13 de junio, obtuvo que 47% votaria por la opcion de
dejar el bloque mientras que un 40% votaria por mantenerse.

* El IPC varié en mayo -0,1% frente al -0,2% de abril. De este
modo la inflacidn acumula dos meses consecutivos de
disminuciones.

* El desempleo aumentd 0,3% en el primer trimestre de este afio,
al igual que el trimestre anterior, mientras que, respecto al
mismo trimestre de 2015 crecid 1,4%.

Expectativas de precio del cobre de los inversores mas
activos

* El indice Managed Money Trader (MMT) de la bolsa de futuros
de COMEX se mantiene en la zona negativa, con un incremento
de las posiciones cortas en los contratos de futuros.

LA SEMANA EN CIFRAS
EVOLUCION DEL PRECIO EN LOS ULTIMOS CINCO DiAs
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VARIACIONES SEMANALES
VARIACIONES SEMANALES DE PRECIO (c/lb)
10-jun 17-jun Var % DIF
204,3 205,1 0,4 0,8
VARIACIONES DE INVENTARIOS TM
10-jun 17-jun Var % DIF
446.905 415.871 -6,9 -31.034
VARIACION DiAS DE CONSUMO
10-jun 17-jun Var % DIF
7,1 6,6 -7,0 -0,5
PRECIOS MAXIMOS Y MIiNIMOS
Valor Fecha
Max 231,5 18-mar-16
Min 195,5 15-ene-16
MANAGED MONEY TRADER Y PRECIO DEL COBRE
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Nota: Managed Money Trader (MMT): corresponde a la evolucion del
numero neto de contratos de futuros (compra-venta), la cual revela las
expectativas implicitas de los inversores sobre la evolucion del precio del
cobre.
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DETALLE DE INVENTARIOS EN BODEGAS INDICADORES ECONOMICOS DE LOS
Al cierre de la presente semana los inventarios en las bolsas de ~ PRINCIPALES PAISES / BLOQUES CONSUMIDORES
metales registraron una disminucién de 31.034 toneladas respecto DE COBRE
al viernes de la semana pasada, lo que corresponde a una
disminucién de 6,9%. Destaca la disminucion en las bolsas de EE.UU. Eurozona China
metales de Londres y Shanghai de 14.750 y 16.233, Var. PIB (% anualizado)
respectivamente. A la fecha los inventarios acumulan una T1-2013 1,1 1,1 7,7
disminucion anual de 61.486 toneladas de cobre fino, lo que T2-2013 2,5 0,6 7,5
implica una reduccién de 12,9% respecto del cierre del afio 2015. T3-2013 41 0,3 78
- ™™ Semana Ano Semana Ano T1-2014 -2,1 0,9 7.4
T2-2014 4,6 0,8 7,5
Asia 138.325 -8.950 58.625 -6,1% 73,6% T3-2014 5,0 0,8 7,3
Dubai T4-2014 2,2 0,9 73
Coreadel Sur 41.175 -2.600 26.575 -5.9% 182,0% T1-2015 0,6 1,0 7,0
Malasia 34.875 -6200 -13200 -151%  -27.5% T2-2015 3,9 1,2 7,0
Singapur 62275 -150  49.500 -0.2% 387.5% T3-2015 2,0 1,6 6,9
Estados Unidos 41.050 -4.350 -41.650 -9.6% -50,4% T4-2015 1,4 1,5 6,9
Baltimore T1-2016 0,8 1,5 6,7
Chicago 5.850 150  3.900 2,6% 200,0% Produccién Industrial (Var. % 12 meses)
New Orleans 35.175 4500 -45550  -113%  -56,4% mar-15 26 21 5,6
Mobile 25 abr-15 2,1 0,8 5,9
St. Louis may-15 1,5 1,6 6,1
Europa 16.550 1450 -57.275  -81%  -77.6% jun-15 11 12 638
Alemania jul-15 1,3 1,9 6,0
Bélgica 3925 25 12325  -06%  -758% ago-15 L1 0,9 61
- sep-15 0,4 1,4 5,7
Espana 25 oct-15 0,3 2,3 5,6
Holgndo 4,000 -1.325 -45650  249%  -91.9% nov-15 12 20 62
Ifo.ho . 25 -7.075 -100% dic-15 18 03 59
Relno' Unido 8.575 -100 7.775 -1.2% 971.9% ene-16 1,2 3,0 5,4
Svecia feb-16 16 0,9 54
Total BML 195.925 -14750 -40300 -7.0%  -17.1% mar-16 19 02 68
Comex 53.841 -51 -9437  -01%  -149% abr-16 -L1 6,0
6,0
SHFE 166.105 -16.233 -11.749 -8,9% -6,6% PMI Manufacturero Markit
Total 415.871 -31.034 -61.486 -6,9% -12,9% feb-15 55,1 51,0 50,7
mar-15 55,7 52,2 49,6
Por su parte los warrants cancelados, indicador que en general abr-15 54,1 52,0 48,9
anticipa salidas de inventarios respondiendo a expectativas de may-15 54,0 52,2 49,2
demanda, registraron un alza de 40,3%, alcanzando un nivel de jun-15 53,6 52,5 49,4
39.950 toneladas, lo que equivale al 20,4% de los stocks jul-15 53,8 52,4 47,8
disponibles en bodegas de la bolsa de metales de Londres. ago-15 54,0 52,3 47,1
sep-15 53,1 52,0 47,2
AGENDA DE INFORMACION DE LA oct-15 54,1 52,3 48,3
PROXIMA SEMANA nov-15 52,8 52,8 48,6
Indicadores EE.UU. EUROZONA CHINA dic-15 51,2 53,2 48,2
Confianza consumidor U. de Michigan . ene-16 52,4 52,3 48,4
— — feb-16 51,3 51,2 48,0
Encuesta ZEW (sentimiento econdmico) .
indice de precio viviendas . mar-16 315 516 49,7
abr-16 53,0
Nuevos subsidios de desempleo . may-16 53,1
Redidos(delbienes durables ° China Precio de Viviendas China (Var. % 12 meses)
PMI (Markit) compuesto . Ene Feb Mar Abr
PMI (Markit) manufacturas . . 2,5 3,6 4,9 6,2
PMI (Markit) servicios .

Ventas viviendas nuevas i
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Resumen Anual

Prom. Semana

PRECIOS 2014 2015 Var. %
6 -10de junio
Cobre (cUS$/Ib) 311,3 249,2 -20,0% 206,0
Oro (US$/0z Troy) 1.266,1 1.160,6 -8,3% 1.287,4
Plata (US$/Oz Troy) 19,9 15,7 -21,0% 17,4
Molibdeno (US$/Ib) 11,9 6,6 -43,9% 6,9
Acero (US$/TM) 415,5 255,0 -38,6% 312,5
Mineral de Hierro (Base 62% US$/TM) 96,8 57,3 -40,8% 51,5
INVENTARIOS EN BOLSA DE METALES L
T o 2014 2015 Var. % 10 de junio
BML 177.025 236.225 33,4% 195.925
COMEX 24.150 64.183 165,8% 53.841
Shanghai 111.915 177.854 58,9% 166.105
Total Inventarios 313.090 478.262 52,8% 415.871
Dias de Consumo 54 7,6 40,7% 6,6
PRODUCCION CHILENA DE COBRE Enero - Abril acumulado
Miles de TM 2014 2015 var. % 2015 2016 Var. %l2 m.
Produccién Cobre Mina 5.750 5.764 0,3 1.905 1.824 -4,3
Céatodos SX-EW 1.844 1.778 -3,6 582 565 -2,9
Concentrados 3.906 3.986 2,0 1.323 1.259 -4,8
Produccién Cobre Refinado 2.729 2.688 -1,5 854 901 55
Oro (kg. De fino) 44,115 48.565 10,1 13.501 13.333 -1,2
Plata (Kg. De fino) 1.573.584 1.217.780 -22,6 487.367 502.971 3,2
Molibdeno (TM fino) 48.770 52.579 7,8 14.301 18.765 31,2
Concentrados 48.770 52.579 7,8 14.301 18.765 31,2
Oxidos - - -
PRINCIPALES PRODUCTORES DE COBRE Enero - Febrero acumulado
Miles de TV 2014 2015 var. % 2015 2016 Var. %l2 m.
Chile 5.750 5.764 0,3 963 907 5,9
Perl 1.380 1.705 23,6 212 323 52,6
China 1.632 1.669 2,3 262 306 17,2
Estados Unidos 1.383 1.373 -0,7 216 248 14,8
Total Mundo 18.478 19.265 4,26 3.026 3.264 7,9
PRINCIPALES IMPORTADORES NETOS Enero
Miles de TM 2014 2015 var. % 2015 2016 Var. %12 m.
Refinado 8.314 8.782 5,6 761,9 722,3 -5,2
China 3.590 3.678 2,5 300,2 323,9 7,9
Alemania 664 685 3,3 48,6 48,1 -1,0
Estados Unidos 614 664 8,0 70,9 56,0 -21,0
Italia 622 622 0,1 55,3 50,4 -8,9
Blister 1.040 1.010 -2,9 97,5 105,9 8,6
China 585 530 -9,3 64,6 67,7 4,8
Bélgica 225 225 0,1 15,0 21,1 40,7
Canada 50 71 42,8 5,4 0,6 -88,9
Corea del Sur 72 65 -8,9 6,0 10,4 73,3
Alemania 49 51 2,9 2,4 1,5 -37,5
Concentrados 6.693 6.862 2,5 533,4 596,7 11,9
China 2.966 3.330 12,3 232,0 292,6 26,1
Japén 1.300 1.214 -6,7 108,9 113,6 4,3
Espafia 447 446 -0,4 47,5 53,3 12,2
Corea del Sur 395 442 11,9 35,7 33,9 -5,0
Total Mundo 16.046 16.654 3,8 1.393 1.425 2,3

Fuentes: World Metal Statistics, BML, Comex, SHFE Y COCHILCO.
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Ultimos 12 meses

PRODUCTOS 2015 2016

PRECIOS May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr Mayo

Cobre (cUS$/Ib) 285,8 264,6 247,5 230,8 236,2 236,9 218,1 210,0 202,4 208,5 224,4 220,0 213,6
Oro (US$/0Oz Troy) 1.197,7 1.182,2 1.131,6 1.117,5 1.124,9 1.157,1 1.088,4 1.068,3 1.095,7 1.194,9 1.246,3 1.241,5 1.259,8
Plata (US$/Oz Troy) 16,8 16,1 15,1 14,9 14,7 15,8 14,5 14,1 14,0 15,1 15,4 16,3 16,9
Molibdeno (US$/Ib) 7,7 7,0 59 59 57 4,7 4,6 51 54 53 54 5,6 7,456
Acero (US$/TM) 293,8 168,4 150,0 150,0 156,7 156,7 220,0 220,0 220,0 220,0 114,4 100,0 100,0
Mineral de Hierro (Base 62% US$/TM) 60,8 68,9 52,2 55,7 57,0 53,2 46,6 53,2 41,8 47,1 56,3 60,0 54,6

INVENTARIOS EN BOLSA DE METALES
A fin de cada periodo, TM

BML 195.925 324.100 345.575 367.650 320.400 267.775 244.375 236.225 242.375 195.625 144.750 149.500 151.725
COMEX 53.841 27.324 33.823 33.439 36.426 48.639 65.997 64.183 59.525 61.237 65.309 59.416 55.378
Sanghai 166.105 112.925 103.177 123.223 150.321 180.157 187.152 177.854 211.965 276.023 368.725 311.894 221.212
Total Inventarios 415.871 464.349 482.575 524.312 507.147 496.571 497.524 478.262 513.865 532.885 578.784 520.810 428.315
Dias de Consumo 6,6 7,4 7,7 8,4 8,0 7,9 8,0 7,6 8,2 8,4 9,1 8,3 6,8
PRODUCCION CHILENA DE COBRE
Miles de TM
Produccién Cobre Mina 507 510 456 456 468 498 484 495 461 447 487 431
Cétodos SX-EW 152 152 139 143 144 158 155 153 146 135 146 139
Concentrados 355 358 317 299 324 340 329 342 314 312 340 293
Produccién Cobre Refinado 226 228 204 219 226 246 242 243 226 218 234 224
Oro (kg. De fino) 3.266 3.371 3.101 3.346 3.549 3.335 3.771 3.591 3.278 3.579 3.416 3.079
Plata (Kg. De fino) 118.312 136.152 129.864 125.591 127.873 125.246 121.519 139.367 124.958 120.174 130.228 127.608
Molibdeno (TM fino) 4.763 4.773 4.593 4.291 4.268 5.223 5.345 5.024 4.871 5.150 4.676 4.068
Concentrados 4.763 4.773 4.593 4.291 4.267 5.223 5.345 5.024 4.871 5.150 4.676 4.676
Oxidos - - - - - - - - - - - -
PRINCIPALES PRODUCTORES DE COBRE
Miles de TM
Chile 507 510 456 442 466 497 485 495 461 447 487 431
Pert 132 146 155 156 148 159 159 187 157 166
China 131 131 154 154 154 136 153 151 153 153
Estados Unidos 121 107 117 117 117 120 116 124 124 124
Total Mundo 1.616 1.627 1.605 1.586 1.606 1.691 1.669 1.739 1.651 1.614
PRINCIPALES IMPORTADORES NETOS
Miles de TM
Refinado 709 675 720 651 547 774 766 803 722 503
China 275,4 255,1 259,7 262,7 352,0 3435 358,7 423,2 323,9 328,6
Alemania 56,5 51,2 66,6 60,2 55,8 73,2 73,2 45,1 48,1
Estados Unidos 50,9 56,4 77,8 45,2 47,1 45,0 43,5 44,8 56,0 43,8
Italia 63,7 53,8 57,4 26,3 60,3 49,9 49,9 37,2 50,4
Blister 70 70 83 84 56 55 58 105 106 65
China 38,1 42,3 37,1 32,4 47,6 33,6 55,2 52,6
Bélgica 19,1 15,2 20,7 21,2 21,7 21,4 65,2 52,6 67,7 55,9
Canada 0,1 0,6 7,8 11,4 1,3 10,4 1,7 10,6 0,6 1,0
Corea del Sur 2,1 1,4 5,6 58 6,8 4,9 0,3 51 10,4 8,2
Alemania 8,7 6,4 3,8 54 5,0 5,0 6,3 3,9 1,5
Concentrados 638 538 592 574 465 567 568 670 597 548
China 246,1 247,1 2415 288,0 303,4 263,2 359,3 369,3 292,6 364,5
Japén 117,3 126,4 106,5 104,0 106,0 94,5 46,8 80,5 113,6 121,5
Espafia 39,1 19,7 60,0 29,4 23,7 43,6 40,4 32,1 53,3
Corea del Sur 48,2 34,7 41,6 35,2 33,9 43,8 35,3 35,9 33,9 30,6

Total Mundo 1.417 1.283 1.396 1.309 1.067 1.395 1.392 1.578 1.425 1.116




